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XOPWXUM MAMJIAKATJIAP TA’KPUBACHJIA TAABUPKOPJIMK CYBBEKTJ/IAPA
MYJIKHUU ACOCJIAPUHUHI" XYKYKUHU PEXKUMU TABCUDPU

For citation: Ashurova Nargiza Azamovna. LEGAL REGIME OF OWN BUSINESS ENTITIES:
COMPARATIVE LEGAL ANALYSIS. Journal of Law Research. 2023, Special issue 3, pp.43-53

d @http://dx.doi.org/l0.5281/zen0d0.10505566

AHHOTALUSA
Xopwkuii MamilakaTiap KOHYHUYMIHTHAA TaIOUPKOPIUK (HaoNHsITH CyObeKTIapu (paosusTHHHHT,
Iy JKymJlaJiaH yiap MOJ-MYJKHHUHT XyKYKHHA acocliapd MyaisH Y3ura XOCIHK KacO JTajm.
V36ekncTon XyKyKuil TH3MMHAAH (GAapKid pPaBUIIIA PUBOXKIAHTAH XOPMXHI MaMJIakaTiapia
TaIOMPKOPIMK XYKyKH COXacura HKTHCOIMH MyHOca0aTjapHU TapTHOra CcOoJIaiuraH Ba
Tanoupkopiaap MaH(daaTiIapura TaauTyKIH OyiaraH Xap KaHaai HopManap Kupaiaw. byHmait keHr
TAJKWH TaJOUPKOPIIMK XyKYKHHUHT TPEAMETHHH XYKYK COXaCH JOMpachia dYerapalialllHd TaK030
stmaiian. [y 6ouc xopmkuii MamiTakatiap KOHYHIWIATH OYiirda TaqOUPKOPIUK XyKyKUTa IITYH Il
HOpPMaJap KHPUTHIAMMKH, Y30EKHCTOH IOPUCIIPYICHIMACHIA INAKIAHIAH AHBAHABUI TAJIKUH
Oyiinya Oy HopManap TaAOUPKOPIHMKIAH TalmIKapuaa OynraH OomIKa XyKyK coxajgapu (MacaiaH,
OKOJIOTHS, €p, MEXaHT XYKyKH)HWHT MaHOamapu xucoOnanamu. lllyHra kypa, mMa3kyp makoiana
XOPIKUH MaMITakaTiap TaKpUOacua TaqOupPKOPIUK CyObEeKTIapy MYJIKHI aCOCIIaApHHUHT XyKyKHHA
pexxkumu TaBcudu coxara ouj MaHOaap acocuaa aTpodianda Kypuo YHKUITaH.
KauuT cy3nap: KoHYH, JaBlaT, peKuM, TAAOUPKOPIUK, MYJIK, HKTHCOJ, COJIHK.

Amyposa Haprusza Ab3amMmoBHa,

Hcnonmusromas 00s3aHHOCTH mpodeccopa AKaJIeMHUH
MuHHCTEpCTBa BHYTPEHHUX €T,

JOKTOP FOPHINYECKUX HAYK.

E-mail: n.ashurova@tsul.uz

XAPAKTEPUCTHUKA ITPABOBOI'O PEXKXUMA OCHOBA COBCTBEHHOCTH
CYBBEKTOB INPEAITPUHUMATEJIbCTBA HA OIIBITE 3APYBEKHbBIX
IroCYJAPCTB
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AHHOTAIUA
B 3akoHomarenbcTBe 3apyOeXHBIX CTpaH IpaBoOBas OCHOBA JESTEIBHOCTH CYOBEKTOB
MPEANPUHUMATENHCTBA, B TOM YHCIIC WX MMYIIECTBA, MPUOOpETaeT onpeneneHHyo crnenuduky. B
OTJINYME OT TIPABOBOM CHCTEMBI Y30€KHCTaHa, B PAa3BUTHIX 3apyOeXHBIX cTpaHax cdepa
MPEANPUHUMATEIHCKOTO TIpaBa BKIIIOYAET B ce0s JTI00bIE HOPMBI, PETYJIHUPYIONIUE IKOHOMHUYECKUE
OTHOIIICHUS W 3aTparuBaroliue WHTEPeChl mnpeanpuHumareneii. CToap MHUPOKOE TOJIKOBAHHUE HE
TpeOyeT orpaHuYCHUS MMPeaMeTa MPEATPUHUMATEIHCKOTO IIpaBa paMKaMu 3akoHa. IMEHHO mosTomy
10 3aKOHOJIATEIBCTBY 3apyOEKHBIX CTpaH B 3aKOH O MPEANPUHUMATEIHCTBE BKIIOYEHBI TAKHE
HOPMBI, KOTOpBIE, COTJIACHO TPAJWIIMOHHOMY TOJKOBAHHIO, CJIOXXWBIIEMYCS B IOPUCHPYICHIIUU
V30ekucrana, SBIAIOTCS HWCTOYHMKAMM JPYTHX OTpaciied MpaBa BHE MPEAIPHUHUMATEIHCTBA
(Hampumep, , SKOJIOTHS, 3eMJIsl, TpyAoBoe IpaBo). COOTBETCTBEHHO, B JJaHHOM CTaThbe HAa OCHOBE
HMCTOYHHUKOB, CBSI3AHHBIX C JJAHHOU Cepoid, MOIPOOHO PACCMOTPEHO OMKUCAHKUE MTPABOBOTO PEKUMA
HMMYIIECTBEHHBIX OCHOB CYObEKTOB XO3SIICTBOBAHUS B OMBITE 3apYOEKHBIX CTPaH.
KuroueBble cjioBa: rpaBo, rocy1apcTBO, PEKUM, OU3HEC, COOCTBEHHOCTh, SKOHOMHMKA, HAJIOT.

Ashurova Nargiza Azamovna,
Acting Professor of the Academy
of the Ministry of Internal Affairs,
Doctor of Science in Law

E-mail: n.ashurova@tsul.uz

LEGAL REGIME OF OWN BUSINESS ENTITIES: COMPARATIVE LEGAL ANALYSIS

ANNOTATION
In the legislation of foreign countries, the legal basis for the activities of business entities, including
their property, acquires certain specifics. Unlike the legal system of Uzbekistan, in developed foreign
countries the scope of business law includes any rules governing economic relations and affecting the
interests of entrepreneurs. Such a broad interpretation does not require limiting the subject of business
law to the law. That is why, according to the legislation of foreign countries, the law on
entrepreneurship includes such norms that, according to the traditional interpretation that has
developed in the jurisprudence of Uzbekistan, are sources of other branches of law outside of
entrepreneurship (for example, ecology, land, labor law). Accordingly, this article, based on sources
related to this area, examines in detail the description of the legal regime of the property foundations
of business entities in the experience of foreign countries.
Keywords: law, state, regime, business, property, economics, tax.

XOoprKui KOHYHUMWIMK KpEIUTOpJiap, akUusaopiap, MIIUWIap Ba OMMaBHil MaHdaaTiap
MyTaHOCUOJIUTUra puosi KUJIMINra Xxapakar Kuwiagd. KopxoHaHu WmOMIapMOHJIMK AKTUBUHUHT
MYCTaKWJI TypH SKaHJIUTUTA XOPWKUN KOHYHUYWIHKAA Ky 9THOO0p Kapatuiaau. by 6opana byrox
bputanus xykyku Oyiirua KOpXOHaHU IOMMHH y3rapuuiia OyiaraH akTHUBIap MaXMyHu cudaruia
(floating charge) rapoBra Ky UMKOHUATHHH €KU arap KOMITAHHUSUIAP YIYH MOHOIIOJIHSTA KapIin
Tycnaru pyxcar oiuml 3apyp Oyinca, EBpoma Wrtudoxu oprannapuHuHr ymyMui ¢GaoausT
HYHaIUIIMra sra anoxu/jia KOpXoHaJapHUHT aKpaTUIL Ba COTUII TajjabJapuHU dciail Kugosl.

Fap6uit EBpona puBokiaHran mamjakariap KOHYHUYWINTH OJAT]a sKKa TaJlOUPKOPHU V3
(haonuATUHU aMajra OUIMPUII Makcaauda pyhHxartnaH YTKazuil TajgaOuHU Hazapnaa TyTMaiau. by
COJIMKJIap TYJIAIll Ba ¥3 Typap-KOu TYFPHUCHAA TETUIIUIH J1aBJIaT OPTaHWHM Xabap10p KWIIHII Oyiinda
YMYyMHH MaxOypusT TapkuOura KUpMaWJIuraH HWKTUCOAMNM SPKUHIMKHM KYIIMMYa YeKJall
xucobnmaHaau. 3epo 3pKUH KacO sracu OyiraH maxc (Bpay, IOPUCT, ayJUTOp, apXHUTEKTOp)iapra
HucOaTaH xam pyixartjnaH YTull TajgaOu MaBxKy[a sMaciurd, Oexu3 smac, aimdarra. by maxciap
TErUILIM JaBiaT XyAyau (aonusT OpUTUII XYKYKMHHM KYiIra KUTHIUIApU Y4YyH NpOgeccCHOHal
accouuanusiapja Majgaka UMTUXOHUHU MyBad(dakKUATIN TONMIIMPUILIAPU €Tapiau XUCOOIaHaIH.
AliHan OunuM Ba XaMmkacOnap 3bTUPOPUHMHI (pyHXaTnaH YTUII 3Mac) MaBXKYJUIMTH Ma3Kyp
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XU3MaTiIapAa HCTEbMOUMIIAP XYKYKJIapu XUMOSCHHUHI KadosaTu caHanagu. bynmail €nnpanrys
V36eKHCTOH YayH XaM XOCIHP.

Wkruconuér coxacuaard XyKyK HOpMajapu HIUIa0 YMKApUII coxajapu €Ku (QaoiusT
Typiapu OyiiMya UXTHCOCIALIyB TeHAEHUHMsAcura sraaup. HaTmkana Kylugarm maxcyc XyKyK
coXaJlapy ajoxuja TapTuOra COJMHAAM Ba YpraHwiaau: KOMIaHMUsUIAp XYKYKH, pakoOaT XyKyKH,
0aHK XYKYKH, SHEpreTMKa XyKyKd, MOJHsSI XYKyKH, CYFypTa XyKyKH, MapKETHUHI XYKYKH,
TEJIEeKOMMYHHUKAILMS XyKYKH Ba 11y Kadumap.

TanOupkopiuk QaoaUATHHH, XyCycaH, TaAOUPKOPIUK CYObEKTIapH MOJI-MYJKUHUHT
POKUMHHA XYKyKUH TapTUOra cCOJMII OJaTja KaTTa MacCUBIAru XyKyKuil Hopmanap &pramuia
amasra omupmiagu[1]. Xopuxuil MamiakaTiap TalOMPKOPIMK XyKyKUHUHT acOCUi MaHOanapuHu
TYJIMK TacaBBYp KWJIHUII Y4YyH YyJApHH TaJAOUPKOPIMK XYyKYKUil TapTuOra COJUIIHMHI acoCUil
coxajmapu Oyimda kiaccuukanus KWIMII Makcaara MYBOQUKIUP. YMyMHU TyCHard cCaBJo
COXAaCHHM TapTuOra conuuira HucOaTaH KOHyHUYMIMKKa ['epmanus, @paHuus caBlo KOJEKCIapUHU,
AKIIHuHr bupXumnamTUpuirad caBI0 KOJEKCHMHU KHPHUTHIN MYMKHH. KopropaTuB XyKykK
Kyhuaaru myxum xyxokariaap: AKIuunr TagOupkopnuk kopnopanusuiap tyrpucunaru 1994 itunru
Mopnens KonyHH, byrokbpuranusuunr 2006 iimnigaru Komnanusuiap TYFpUcHIAard KOHYH,
Iepmastaunr 1898 imimarn MachynusaTi YeKJIaHTaH sKaMUATIAp TYFpucuaard Ba 1965 itmnnaru
AKUMSIIOPAUK JKaMUATIApU TYFpucuaaru KoHyHiapu, @OpanuusHudr 1966 itmngaru Cano
HIMpKaTIapy TYFPUCHIArd KOHYHUHH KUPUTHUII MyMKHH.

TanOupkopiuk cyObeKTIapu MOJ-MYJIKUHUHT XYKyKUH pexuMuHu Oenrmnampga 13 ta
nupekTuBanaH Tamkuia tonrad EBpoma Uttudoku (EM) xopnopaTuB XyKyKH Xam anoxujia YpuH
TyTanu. EBpona kopnopaTuB XyKyKHra acoc CojraH Xyxokar 0ynn0, komnaHusuiapaara ax0opoTHH
TapKaTHUIL, KOMIIAHHUS PEECTPUHU IOPUTHUII, KOMHIAHHUS MaXOypUSTIApUHUHT XAKUKUNINIH,
KOMIIAaHUSIHU XaKUKHUM smac ned Tomum yuyH acociapu (nullity of the company) macanamnapunu
taptuOra comyBuu 1968 itun 9 mapt Ne 68/151/EU pakamnu buprnun nupexTrBa XucoodaaHaIu.

EWnunr 1976 iun 13 pexabpaaru 77/91/EW pakaminu MKKUHYU JAUPEKTUBACU KOMIIAHUS
YCTaBUHU CaKJIall, yCTaB KaIUTAIMHUHT MUHUMAJ MUKJIOPH (25 MUHT €BpO), OMpUHYM MapTa aKLIHs
YUKApUII MIapTH, KOMIIAHWSHUHT Y3 aKUUSJAPUHU KYJIra KUPUTHIL, KallUTaJHU KYNMaWTHpUII Ba
KaMaWTHUPUIL, KOMIAHUS MOJI-MYJIKM OWJIaH WUPUK OUTHUMIIApHU aMalra OLIMPHIL, JWBHIEHIJIAp
TyJam, KanuTal HYKOTWITraHJa KPeIUTOPIApHUHI XYKYKIapUHU XUMOS KWJIUII MacalajlapuHU
oenrunaiiau. EWM Oomika nupekTuBanapy KOMIAHUSJIAPHUHT KYIIWIUIIKA Ba OYJIUHUIIN, yJIApHUHT
HWUIMK XUCOOOTH Ma3MyHM, KOMIAHHUSIHM OOLIKAPUILHU TAIIKWJ 3TUII, KOMIAHUS ayAUTOpJapH
GyHKIUSCH  Ba  JKaBOOTapiurd, XMCOOOTJIapHM  KOHCOJMAApJIALITUpULI, OWUTTa  HIaxc
KOMIIAaHUSICHHUHT CTaTyCH MacajajapuHu TapTuOra conaau. EVIHMHr KeWMHru Wusuiapaard SHT
myxuMm aupektuBacu EBpona [lapnamentununr 2004/25/EW Ba EW Kenrammuaunar 2004 iun
24 ampengard akUUSJAOPJAPHUHT FUPPOM KYIIMO OJMIIAH XUMOSI KWJIMILra KapaTWiraH
Komnanusinu kymub onu tyrpucunaru Jupexrusa xucoOnaHaay.

EBpomna kopnopaTuB XyKyKH PUBOXUJIAHUIIMHUHI MKKMHYM Oocknun EW Kenrammuuzr
EBpona xomnanusuiapuHusr crarycu tyrpucunaru 2001 itun 8 oxrsiOpaaru Ne2157/2001 paxamiu
PernamenT kaOyn KuunHAIIN OWyaH Oonuianau. YOy periiaMeHT TapHCcUerapaBuil Tycra ara OyiraHn
EBpomna 6u3HecH ydyH Maxcyc TalIKWIMM-XYKyKWH IIakiIHM Hazapaa Tyraau Ba EW ab3omapu —
Typiad MamJjakaTiiapyja amall KWiaJuradH KOpHopTHB OolIKapyB Macaiaiapu Oyiinuya Kapama-
KapUIMIUKIAPHU OJITUHU OJIMII UMKOHUHH O6epaau|2]. EBpona kommanusicu cudaTuaari TamKmwIioT
Ba OM3HECHU IOPUTHII MIAKJIA UKTUCOAUM Ma3MyH (economic unit) Ba XyKyku makiHuHr (legal unit)
TaAOUPKOPIUK (HAOTUMATUHU aMaira OUIMPULITra KYIPOK MOC KEJIUIIN YUYH 3apyp.

Wurnuz-amMepuka XyKyK omnacujaa Mamiakariapuga Komnanusiiap Tyrpucuaru KOHyHIaH
TalIKapy, cyjlap TOMOHUIaH HU30HU XaJl KWINIIIA KYJUIAaHUIUIINA MaKOypuil 6yiaran KoprnopaTus
OomIKapyB KOAEKCIIapH KeHI TapKairad. Maskyp xyxokariap WIMHI Myaccacaiap Ba aMaIuéTyuiiap
aCCOLMAIUSACUHUHT Oupraaukiaaru GpaonusTi HaTUxkacHu (MacaiaH, AMepUKa XyKyKd HHCTUTYTH Ba
AMepHKa aJiBOKaTiIapyu acCOlMsLUsACH) xucoOnanaau. KoprnopaTuB KoJekciap Kopropauusiiap Ba
KOMIIaHUsIapJiard akuusjopiaap, AUPEKTOpiap Ba MEHEeXepiap Yypracuaard MyHocabaTiapHH,
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YIApHUHT XYKyKJIapu, MaxOypHUsTIapy Ba KaBOOrapJuUIMHM TYJIMK TapTuOra COJMILra
NYHAITUPWITaH.

Kanuran 0o3opumarn myHocabaTinapHU TapTHOTa COJUINTa KapaTWITaH KOHYHUYMJIMK
tyrpucuaaru  TtacaBBypHu AKIHuuur 1933 iiunpgarn  KumMmarinu — Koros3nnap TYFpUCHAATH,
1934 fiunnarm  Kummatiu Koro3map 0o3opu  Tyrpucuaaru, 1940 itmngaru  WHBectunus
KoMmnaHusiapu TyFpucuaaru, 1970 imnnarm Kanurtamnap 6o30puaard KUMMATIM  KOFO3Jap
srajapuHu Xumos Kuini Tyrpucuaaru Konynnapu, bytokbpuranusuunr 1979 Ba 1987 iinnnapnaru
bank Qaonustu TYFpucuiaru KOHyHuAaH onuil MyMKkuH. EBponia UTTndokuHuHr 6aHk (aonustu
TYFPUCUAATM KOHYHUMJIMKHU  YHUFYHJIAIITHUPUIITa KapaTWiraH acocuil Xyxokatu OynuoO,
1898 itmnnaru Ne 89/646/EEV KpenuTr TamikuiaoT/IapuHU TAlIKWUII TUII Ba (AOJIUAT IOPUTHUIIUTA
HUcOAaTaH KOHYHUYWJIMK Ba MabMypUMl XYKyKHH KOOpIMHAIUS KWIUII TYFPUCHIArd HKKUHYU
nupekTuBacu xucoOnananu. Fapouit EBpona mamiakaTiapy 6aHK KOHYHUYMJIMTHHY [AKJUTAHTUPHIL
YUyH XaJIKapo XaMKOPJHUK opraHu OyiaraH OaHk Hazopar Oyiinya baszenb KYMUTACHHUHI TaBCHUSICHU
xucobnanaau. KymutacuHUHr Makcaau — OaHK HA30paTHUHI JaBjaT OpraHjiapd Ba KpeauT
TalIKWIOTIapy UIITHPOKKHAA axO0pOTHH Ba (UKpJIAapHU aJMaIIMHYBU Hynu OunaH OaHk TapTuOra
COJIMIIIM Ba Ha30paTH Macajanapu Oyinya siroHa €HJANIyBJIAPHH IIAKJUIAHTUPHIN XUCOOJIaHAIH.
KymuTtanuHr acocuit XysxkaTiapuaan Oupu 6yaub xopuwxuil 6aHk MyaccacaiapuHU Ha30paT KUJTHUIL
oyiinua IlpuHiuniap, camapanu OaHK HA30paTHHUHT ACOCHUA TPHUHIUIUIAPH, KAIMUTATHUHT
etapaunuru CTangapTiapu XUCOOTaHaIH.

bankpotnuk Taomwiiapu maxcyc KOHYHUWIMK Xyxokarinapu, AKIIauar 1978 iunnaru
bankpotnuk xonekcu, byrokbpuranusaunr 1986 iiunaaru TyaoBra KOOMIUATCU3INK TYFpPUCHIATH
xyxokar, Opanuusaunr 2005 iwngarn Ne2005-845  bankpoTiMk — TYFpUCHAArd  KOHYHH,
I'epmanusinunr 1994 iiungarn baHkpoTiMK TYFpucuiarn KOHYHM OWJIaH TapTUOra COJIMHAIM.
Pakobar spkunnuruau TabMmuHnamga ['epmanusHuHr 1957 iungarn Kapremnap Tyrpucugaru
KoHyHH, @panuusHuHr 1986 iun 1 nexabpnaru “baxo Ba pakoOaTHUHI 3PKUHIIUTH TYFpUCHIA TH
KOHYHM aman Kuiaau. bymap sxymuacura, byroxbputanusHunr 1986 iunnarm Kymum6 omuim
tyrpucuinarn konekcu, AKIIHuHr Tpectra xapmm kKoHyHumnurd, 1890 imnparm Hlepman Ba
1914 tmnnaru Kneiiton koHyHn xaM kupasu[3].

PuBosxiiaHran XopwKuii Mamiiakatiapaa XyKyKHUHT acocwii MaHOanmapu OYnuO XyKyKui
XyxoKaTiap, npereieHiap (axaMusiTiIM CyJ Kapopiapu) Ba XyKyKuid oxatiap kupaiau. Konyniap
Oounan 6upra, TaAOUPKOPIUK (paonusTy, 1y KyMmialaH yiaap MOJI-MYJIKHHUHT PeKUMUHUA XyKyKUAN
TabMUHJIOBUM TaJOMPKOPJIMKHUHT TYpid COXAJApUHM TapTHOra COJyBUM Ba Ha3opaT KWIyBUH
JlaBJIaT OpraHJapUHUHT WKPO XYXOKATJIapy XaM KaTrTa axamusT kacO stanu. EBponanHuHr aespnu
O0apua JaBlaTIapd KOHCTUTYLMsUIapuaa (QyKapoJIApHUHI HJpKUHIUTU (akaT KOHYH acocuja
yekamra Wyn KyHuinimy OenrujiaHraHaIurura KapaMaciat, TaJOupKOPINK SpPKUHINTUHU YeKJIall
amaJijia mKpo opraHu XOKUMHUATH Xy>KxKaTiiapuaa napaxacuaa coqup stuwinanu. Ly masHona EBpomna
Nrtudoxkn KoHyHIMIUTH anoxuaa YpuH TyTaau[4].

EBpomna xamkaMUSTUHU TabCUC ATHUIL TYFprcHuaaru maptaoma (Pum maprHomacu) Ba 6ab3u
JlaBJaTiaapapo KEJIUIIYB Ba KOHBEHLHUSHU MCTUCHO 3TTaHd, HOPMATUB XYXOKATJIAPHUHI aCOCHM
Maccupu XaMKaMUSTHUHT WXpO oprawiapu — EBpona MuHucTpiap keHramu Ba Espoma
KOMHCCHSICH ToMOHHaH KaOyn KunuHTrad. Kenram EW an3onmapu Oyiran mamiakariap Xyayauaa
OeBocuTa KYyJUITaHWJIAAWIaH pPErylaMeHTIapHU udukapaau, Komuccus 3ca ab30 MamiakaTIapHUHT
KOHYHUYWINTHHHA siroHa EBpora 0o30pu aman KUJIWUIIUHUHT y €ku Oy Macanamapu Oyihnua
YUFYHJIAIITUPULI Ba SKUHJIAIITUPUILTA OUJT JUPEKTUBAIapHU KaOyu1 Kuutaau. TabKuaiail J03UMKH,
ym0y opraHjap TaBcusiap Ba y €ku Oy Koujanap, XyKykKud uHctuTyTIap Ba EWM Tabcuc stuim
Tyrpucuaaru lllapTHoMaHUHr TepMHHIApra TYLIyHTHpULUIap (communication) YUKapaguku, Oy
HOpPMAaTHUB XyXOKaTHU PACMUM IIapXJIallra HAMYHAIH MHUCOJ Xxucoonanaau. Kaitg stuin YpuHiImKwy,
TaBCUSABUI Tycra sra OyiraH XyKyKud XyXoKamiap XOpHWKUN Mamilakariapja KeHI TapKaJraH.
[Ipeuenentiap acocaH HWHIVIM3-aMEpHKa XYyKYKHM MamJjlakaTiapud Y4YyH XOCIUp, OMpPOK KuTba
EBponacu wmamnakatnap yuyH cymiap (aocaH IOKOPHM HWHCTalUs CY/UIApU)HUHT XYKYKHH
MaKJUTAaHTUPHII OViWYa poJin KeWMHTH WrIIIapaa omuo 6opMokaa. MyalissH HU30HU Xajl KWJIHIIIA
TEruIlIM XyKyK HOpMacu MaBxyJ OynmMaranjaa €Ki yHUHI Ma3MyHH HOAHMK OYiranja cyja yuyH y
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€ku Oy MyHocabaTiapHu TapTuOra coium Oyiivya NPUHLUMILIAPHU aHUKIA0 onuml, y €ku Oy
JNOKTPUHAHU KYJUIall MMKOHUSATUHHU TEKIIMPHIL, HU30 TOMOHUJAHHUT ¥3apo MyHOcabatiapu
MOXHUATHHU YYpPPOK aHUKJIAIIHUHT a)KOWUO MMKOHMSTH BYXKyJra Kenaau. Xalkapo XaMKaMHUsTAa
OoIIKa MamIakatiap OJIMH CyIJIapUHUHT 3bTHOOPra MOJIMK KapopiiapuHu Ky3aTud Oopull Ba yHIaH
V3 amanuéruaa doimananum tanaeHus kaoyn kuinuarad. bynna AKII Ommuii cynu Ba ['epmanu
Konctutyuussuii cyau rokopu Hydysra sra xucoOnaHaau. Xajlkapo Cyulap opacHuJaH ajioxuaa
Hypy3 Ba xypmarra EBpoma Urtudoxununr Aponar cyau (European Court of Justice) sra
XucoOsanaau, 3epo ymoly cya UKTUCOAUM SPKUHIMKHU XUMOS KWJIUII acOCUAA XyKYKHUHI YMYMUM
MPUHIMUILIAPUHY [IAKJUIAHTUPraH Ba XyCyCHil IIaxCIapHUHT MYJIK XyKyKUI'a acOCCU3 apajlalryBiiap
Ky3aTWirasjga €Ky JaBjaT OpraHjiapy TOMOHHUJAH cajiOuil MKTUCOIUM oKuOaTiapra oaud KeiraH
KapopJap KalyJl KWIMHIaH/a TeTUILIN MacajaHu KYpuo YUKaIu.

ByryHru xyHna TaiOMpKOpIUK CyOBEKTIapy MYJIK XYKYKMHHM XUMOSI KWIMII Oopacuia cyj
npeneAeHTIapu Kymiad yupaiiau. Ynap opacuaad, macanan, AKII kopmopaTtuB XyKyKumaru
1819 itnnparu koprnopauus ycTaBUHUHT (YIIOy yCTaB IITaT Ba KOpHOpalus ypTacuaaru mapTHoMa
xucobnaHaan) XykKykuii Tabuatu Oyiimua Dartmouth College V. Woodward wmm, 1911 itmnnaru
aKUMAJOPHUHT XYKYKMH MakoMu (MIITUPOKYMIIAD KOPHOPALMSHUHT KpeauTopiapu 3mac,
akumsiiopiiapu xucoonanumu) 6yitnaa Grove v. Economic Life Insurance Co. umm, 1926 itmngaru
aKuus CepTU(PUKATUHUHT (AKLMSJIOPHUHT MAaKOMM aKIUsl CEpTUPUKATUHUHI SMUCCHUSCH €KU yHra
STAIMK KWJIUINTa OOFJMK dMac) XyKykuil Tabuatu Tyrpucumaru Baker v. Bankers Mortgage Co.
UIIMHU QXpaTHIl MYMKUH. ODbTHOOpra MOJUK OYiraH XO3Uprd 3aMOHJa KYpuJraH HIUIapAaH
Henaap Llratu Onuit cyauaunar 1985 ungaru Smith v. Van Gorkom umim Ba akuusigopiapHUHT
KOMITIaHUSI AUPEKTOPUHUHT KaBOOTapiuru TYFpUCHIATH TypyX AabBocu Oyiunya 2006 iunru Walt
Disney Company uinu 6yitnda kapopiapu, EM Anonar cyaunusr 2007 ¢puigaru MOHOIION X0JIaTHU
cyuucrebmon Kwmi Tyrpucugaru T-201/04 Microsoft v. Commission uimu Oyiinda KapopuHuU
KypcaTtub yTuur MyMKHH[S].

XyKyKu# ofaTiiap acocaH, MyaiisiH KaTeropusjiaru Topapiap (iakap, kope, HepTb)HU caB1o
KWINII coXacH, GaosusT Typiapu (CyFypTa, pekiiama GaojuaT cTaHaapTiIiapu) €ku mpodeccruonan
(GaoNUATUHUHT alipuM Typiapu (ayauT, IOPUIUK Xu3MarT, OaHK XM3MaTH) y4yH Xocaup. Yoy
MakcaJyuiap yuyH npodeccruoHall accouuanusiiap XyJlK-aTBOp Ba KaBOOrapiiMK KOJEKCIapuHHU KaOy
KUJIaauiap.

HlyHuHrIeK, TagOUPOPIUK CYObEKTIapU MYJIKUNA XYKYKJIAPUHUHT PEXUMUHU Oesruian Ba
yIapHH XUMOS KWIMIIJA XalKapo Tamkwiomiap (Xaikapo caBao Koupamapu Oyinua BMT
Komuccusicu FOHCUTPAJI, xycycuil XyKyKHU COAJANAIUITUPHUIL OYinYa XaJKapo HHCTUTYT
YHUJIPY A) Xyxkatiapu Ba Ky TOMOHJIaMa KOHBEHLUsAIap, Macaias, 1997 iunnaru Musectopiap
XYKYKJapuHU XUMos Kuiul TyFpucuiaru Kousennust, 1988 inngaru Xankapo yTka3ma BeKceiapu
Ba xajkapo ojiuii Bekcemnap Tyrpucuaaru BMT Konsennusicu, 1988 fimnnarn Xaakapo MOTUSBHI
nu3uHr Tyrpucuaard Y HUJIPY A KOHBEHIIMSACHHUHT aXaMUATH KaTTaaup.

V36eknucTona TanOMPKOPIMK CYOBEKTIMK CYOBEKTIApH MOJ-MYJIKHHHHT  XyKyKHi
peKUMUHM O€NTHialia XaMmJa ymoy MOJI-MYJIKAAaH WKTHCOIUN MyoMmalaza KeHr ¢oiigaianraHn
X0J/1a TaIOUPKOPIUK (AONUATUHU IOpUTHILIA acocuil 3bTubop “TaaOupkopnuk Qaonustu
SPKUHIMTHHUHT Ka(oNaTiapy TYFPUCHIATH KOHYH OMiaH Oupra Y3GexuctoH PecryGmukacu
[Ipesunentunuar @apmon Ba Kapopmapu, Basupnap MaxkamacHHUHT KapopiapuHH KaOyJl KAITUIIT
OunaH TE3KOp TabcHUp KypcaTuiura KapaTwirad. byHna tanOupkopiauk ¢aoausiTé cyObeKTiapura
KEHI UMTHUE3 Ba SPKUHJIMK Oepulll, TaAOUPKOPIUK XyCYyCUH MYJIKUHU XUMOSI KUJIMILI Ba YJIapHUHT
MYJIKMH XyKyKJIapuHU KadoJsiaTiapuHU Ky4dalTUpHILra OWJl SHTU Tanalnap Ba ME3OHJIap HILIA0
YUKUII Ha3ap/Ja TYTHJITaH.

TanOupkopiuk cyObeKTIapu MOJ-MYJKHMHMHI XYKYKHH pPEeXUMHUHHU SHAJAa KydyauTHpHUIL,
ailHMKca, ep yyacTKaJapura HucbaraH TaJOMPKOPIUK CYObEKTIAPUHUHT XYCYyCUH MYJIK XyKyKUHU
Genrmnama Y36ekucTon Pecny6mukacuumar 2019 jimn 13 apryctmarm “Kumumok Xykamurura
MYIDKaIUTAHMAraH ep yJacTKalIapuHy XycycHilnamTupum TyFpucuaa’n YPK-552-con KonyHHUHT
KaOyJl KUJIMHTAHJIUTM MYXUM axaMusiT KacO 31au. Maskyp KOHYH OWjaH IOpUIMK IIaxciap
XycoOyiaHaurad Tag0upKOpauK paonusaTu cyobeKTaapura MyJiK XyKyKd acocujia Teruiuuiy 0yiaran
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€Kl ynap TOMOHHUJAH XyCyCUMIAlITHpuUiaéTraH OWHOJAp Ba MHLIOOTNIAp, HILIA0 YMKapHIL
uH(ppary3uiMacu 0OBEKTIapu KOMJIAIraH ep ydyacTKajlapH, IIYHHHIJIEK yiapra TyTaml Oyiras,
unuiad yukapum QaoiauSATHHM aMajira OIIMPHUII YYyH 3apyp Yiadamiapiard e€p ydacTKajlapu
XyCyCHMJIAIITUPUIITa pyxcaT Oepuiiu.

OukpuMHu3da, TaAOUPKOPIUK CYyOBEKTIApU MOJI-MYJIKHHUHI XYyKyKUH acociapura Joup
XOPIKMM Mamulakatiap KOHYHYMWJIMIHAa OelrumiaHrad Koujajiap, XycycaH, YycTaB (DOHAMHU
HIaKJUIAHTUPUIL, KUMMAaT0axo KOro3yapra HucoaraH OelruiaHral pexkum, MyJIK XyKyKUHU XUMOSICH
6unaH GOFNIMK aMaTuETHH Y30GeKHCTOH TaaOMPKOPIHK XyKyKuaa udoaanamr Makcanra MyBO(GHK
OYIUIITN TabKUIAI JIO3UM.

TanOupkopnuk  QaonusTuHM  MakOynl XyKyKHMl TapTuOra Cojuil, TaJOUPKOPIUK
CyOBEKTIIapUHUHT KOHYHra MyBOGUK, Xajoi Ba mapdod daonuaru oaud 60pHUILIIapUHUA XyKyKUN
TabMUHJIALLJA MyaliiH TaMOMMJUIAp TasHUII MYyXUM axaMmHsT KacO ataau. TagOupKOpiIuK XyKyKd
coxacura TEeruIIM HOpMaJapHU MIUTa0 YUKW, KaO0ysl KUIIUII Ba yJIapHU aHUK Xa€TU Ba3HsTIIapra
Kyiamja XxaMm ymoly HopManap Ma3MyHMra CHUHTAMPWITaH acoCUi KouJanap XucoOlaHaIuraH
TaMOWWJUIAPHUHT peayn udonaaiaHumy Tanad sTwiand. byHman Tamkapu, Tamouwiap (axat
HOpMaJa udoJanaHuIl OMIaH YeKIaHMACIUTH, OaJIKU TYFpUIaH-TYFPHU KYJUTaHWITyBYM KOUJAIapra,
Tanaliap Ba Me30HIapra aiJlaHUILIHY JIO3UMIUD.

V36ekncton Pecry6inukacu KOHYHUHINKAA TanOUPKOPIHK DAOTHATHHY XyKyKHil TapTHOra
COJIMII TAMOMMILIApH acocaH Y36ekucton Pecry6mmkacu MyKapolmK KOAEKCHHHHT 1-Moanacuia
OenruiaHrad “QpyKapoiavK KOHYH XYXKATJIApUHUHT aCOCHM HETW3JIapu JaH aHrJaniwiaad Ba Oy
TaMOWWJIIapH Jeapiau Oapya (PyKapoMK-XyKyKuil MyHocabaTiapra HUCOAaTaH TaTOUK ATHIIAIUTaH
HOpMaJIap y9yH YMYMHH XUCOOJIaHAIH.

Byunau Taumkapu, Y36ekucton PecrnyGmukacuuuuar 2012 iun 2 maiimaru “TaaGupKOpINK
(haonuATH SPKUHIMTHMHUHT Kadonariapu Tyrpucuaa’tu YPK-328-con KoHyHHza TaaGupKOPIHK
(baonuATUHU XyKyKUM TapTHOra COJMII TaMOWWIapM YMYMMH Tap3/Ja HopMaiap Ma3MyHHUra
cuHraupwirad. bupox Oy KOHyHAa Tamoiuiapra OaruIlUIaHTaH Maxcyc HOpMa MaBxyj smac. by
sca y3 HaBOaTuaa, TaAOUPKOPIMK (DAONUATHHM pean XyKyKud TabMHUHIIAIL, HA30paT KUJIyBYU
OpTraHJApHUHT TAJOUPKOPINK CyObeKTIapura HucOaTaH “00cum” YTKa3UILIAPUHUHT OJITUHU OJIUII
KaOu XoJjaTjJapHU amalira OLIMpHILIa KHHMHYWIMKIAP TYFAUPAAUKH[6], Ma3Kyp MyaMMOJIapHUHT
€UMMMHM DPUBOXIIAHTAH XOPWXKUM Mamilakariapja TaAOUpKOPIUK (aoausiTH XyKyKHil TapTuOra
COJIUIII TAMOWMJUIAPUHUHT U(OJalaHUII XOJaTUHU YPraHUIll XaM/Jia WIFOP XOPWKUN TaXpruOaHUHT
OKOOMI JxuxatTiapuian (poramaHuIn OpKaIM TOMUII MaKcaara MyBOQUKINP.

Tabkuyam J03UMKH, XYKYKUH THU3UMHUHI SKUHJIANIYBU TaAOUPKOPIUK (aoJusSITUHU
XYKYKHI TapTHOra COJIMUIHUHT YMYMUH TaMOMWJIIapU KEHTI TapKaJIMILWra 3aMUH sipaTau. Maskyp
TaMOWMJIIAp KyMJIacHTa MaKOYJUIMK, JUCKPUMHUHALIUATA WY KYWHJIMACIIUK, KaOyl KUJIWHAETTaH
Kapopjiap Ba aMmalira OIMUPWIAETTaH XapakaTJapHUHT HUKTUCOAUM  OOIIKAa MaHTUKUH
aCOCIaHTUPWITAHWINIY, XYKYKHH TapTUOra COJMIUHUHT TU3UMIIMIIUTH, TaJAOUPKOPJIUK (HaosuaTu
CYOBEKTIIApHUHT XAJIOJUIUTH PE3YMIIMSICUHA KUPUTHUIL MyMKUH.

Ymymuil Tamoiiniuiap OwinaH Oupra, XOpWXUN XYKYKHM JOKTpMHA KEMMHIH 103 HHI
MoOallHHJa TaJOMPKOPJIMK MyHOcabaTigapuHuW TapTuOra CoJMIra KapaTWiraH Maxcyc
TaMOMWIIapHU XaM HIUTa0 YuKIU. Y10y TaMOMMILIApHUHT MaKCaaHu Y3UHUHT XyCyCUI CapMOSICUHU
KaluTaira allaHTUpUII y4dyH 0030p MHCUTYTJIapura TakAUM 3TaJuraH KpeauTopiap Ba XyCycHi
MHBECTOPJAPHUHTI MaH(paaTIapd XUMOSCUHU TabMUHIAII XucoOiaHaau. bynpail Tamoiinsnap
XKymilacura MaHgaatriap TYKHAIIyBUra uyn KyiMaciauk, Ou3HecHUHT mad@odauruam TabMuHIan,
SPKHUH Ba aJ0jaT/Id pakoOAaTHHW TabMUHIIALI, OU3HEC YyuyH 0030p MIAPUOTIIAPHH CakjIall, XyKyK
TOMOHHUJIAaH UKTUCOUIN PEAJUTMKHA UHOOATTa OJHI Kupaau|7].

MabiyMKH, TaAOUPKOPIHUK CYOBEKTIApUHUHT (DaosIuaTH OMMaBUM Tycaa OyiaraH MyaisH
MaH(paatiap OunaH OOFIWMK OYIWINN JIO3UMIUDP. Yaap TOMOHHUJAH OWp BaKTHUHT V3uma Y3
MaH(paaTIapuHu (TagOUPKOPIUK CcyObekTH cudarunard MaH(aaTugaH TalIKapv) XaMm Ky3Jall
MaH(paaTiiap TYKHAllyBUHU o3ara KeJTUpaguku, Oy XoyiaT okuOatna OOIIKa WKTUMOUHN
rypyXJapHHHT OMMAaBHMi MaH(baaTiapura IyTyp CTHIIMIra OJMO KEIMIIM MyMKHH. Y3MHHHT
tabuarura kypa Oup Oupura HOMYBO(UK, Kapama-Kapmu Oynaran ¢QyHKUusIap amanra
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OLUMPWIMIINra Hyn KyiHwiMaciauk MmaHdaariap TYKHaUIyBUra Hyn KyiMacliMKka KapaTuiaiu.
Mandaarnap TYKHaIIyBuUra uyn KyHMIMaciaura TaMOMMIM XyCycHM Liaxciapra Xamja JaBiat
XOKHMHUSTH Opraniapu (paoausTUra xaMm TaaulyKiu XucoOnaHaau. Macanas, 1aBjaT aMajagopu Oup
BAKTHUHT y3MJIa THKOpAT TAIUIKWIOTH (AaOJUATUHU OOLIKAPHUINM Ba YHUHI KalMTAJIUAA UILITHPOK
STUIIM MYMKUH 5Mac. TiKopaT TaIIKWIOTH KalWTaljard Yyl Ba aKUMsUIApHU WIIOHWIH
OommkapyBra TOMIUPHUIN MaH(paaTiaap TYKHAIIyBUHU Oaprapad sTMaiau, OMHOOAPWH HIIIOHYIH
OOIIKapyBYM aKIMs dracu OYiIraH aMajIOpHUHT XyCycHil MaH(}aaTIapuHu XUMOs KWIMIIAA JaBOM
sraBepaau. Yimby Tamoitn acocuna Y36ekucton Pecrry6nukacu Mapkasuii GaHKHTra MaMJIaKATHHHT
MOJIUS THU3MMHUHHM OapKapopiamTupuil OwiaH OofnuK OyiMaraH TuxKopaT Tycuaard OaHK
olepalysUIapuHu aMaira OIMPUIINHY TabKUKIaw (“Mapka3uit 6ank Tyrpucuaa’ru KonyHausr 31-
MojacH) €KH TIXopaT OaHKJIapUHM BaJll0Ta Ha3opaTH Oyilnya gaBnat GyHKIUSIIapUHU Oa)xxapyBUu
areHTIMKIAaH 0307 3TULI 3apyp.

Mandaatnap TYKHAIIyBU ayIUTOpJap Ba IOpUCTIAp (HaoauaTUra XxaMm TaauTyKId. Terumim
npodeccuoHan KOJEKCIap MyailsiH Iaxcra HucOaTtaH OpUAMK XU3MaT KypcaTulira pyxcar
Oepmaiiay, arap mly maxc Wirapu puauK GUpMaHUHT MIKo3M Oynran 6ynca. Macanan, AKILa
“Enrom” kommaHusiCH OaHKpOT Ae0 JBJOH KWIMHTAHHWIAH KEWWH ayJIWTOPHUHT MaHbaatiap
TYKHAIIYBH OJIIY OJIMHUIIN YYyH ayAUTOPIUK (aoausATH CTaHAApTIApU Y3rapTUpHiraH. XycycaH,
TallKd ayJUTHU amajra OLIMPHII Iy ayJAUTOp TOMOHHUJAH KOHCAJNTHHIJIMK XU3MaTH Ba WYKHU
ayJIUTHU UCTUCHO 3TUlIHM JIo3uM. Koprnopatus XyKyKkaa MaH(paatiap TYKHaLIyBUTa alloXua ybTUO0p
KapaTtunagu. XYKaJlUK KaMUATH MEHEXepiapu ¥3 daonusta aaBoMuaa ¢akaT akiusaopiap Ba
XKaMUAT MaH(aaTIapy YUyH XapakaT KWIUIIN XaM1a Y3UHUHT Iaxcuil MaH(aatiapura KapaTuirad
(daonuATHU opuTMaciaurd Jjo3uMm. KopropatuB OolIKapyBHUHI Oapua HazapusCH KaluTalHU
MHBECTULMS KWIMII KagoJiaTIapuHU TabMUHJIAII MakKcaJuJa alHaH Ma3Kyp TaMoiwira puos
KUJuIIra Kypwirad. MaHndaatnop KenuulyBIapHM Ty3HIIJa akuusaopiaap €EKu Kys3aTyB
KEHTaIIMHUHT PO3JIMTMHU OJIMLI TYFPUCHJAArd Tajabd XaM alHaH 11y TaMoWus OuinaH OOFIMKIUD.
Srona wxpous opranu OyHaail pyHkuusIapHyu 6a)kapuiy €Ky OOIIKa KaMUSTIAPHUHT KalluTaInaa
UIITUPOK 3TULIM (PaKaT Ky3aTyB KeHramu (€K1 akIUs1opiaap)HUHT pyxcaTu MyMKuH Oyinaau. bynna
MaH((paaTiap TYKHAIIyBH arap irOHa WKPOous OPraHu )KaMUSITHUHT TUPEKTOpIiap (Ky3aTyB) KEHrallu
paxOapaurura TailMHiaca r3ara KeJIUIId MyMKHH.

Mandaatnap TYKHaIIyBUTa KapIid Kypall NPUHIMIIKA MOJUSBHI 0030p amasl KUIUIIUHUHT
Oapua coxajapura TaauTyKauaup. AiHaH 1y Tamonwnman kenn6 uukn® AKHIma, macanan,
1933 #mna GaHkIIap TOMOHHIAH OMp BaKTHUHT y3ua OaHK orepaiusiapy Ba KAIMMaT0axo KOro3Jap
OwtaH OOFJIMK OTepalusiiap Ba MHCAHAEPIUK axOoopoTuaan ¢oiiganannd KHMMATIN KOFO3Jap OuinaH
OOFNMMK OuTUMIIAp TY3UINHW TabKukiIoBU [nmacc — Cruromn Konynm, mynunrzaek, 2002 iunga
KOMIIaHUSl ~ PaxOapUSATUHUHI  3MMMacura MOJHUSBUH  XHMCOOOTJIApHM  COXTaJAIITHPHUIIHU
OrOXJIAaHTHPUIIIra KapaTUiral camapail TaOMUIIapHU OaxoJalll Ba YTKa3UIIHU 10kj1oBun CapoeiiHe
— Okcnu Konynu kaOyin KUJIMHTaH.

MonusiBuii Xu3Matiiap yCTHIaH Ha30paT Ba MOJIUSBUAN XaB(IapHU KaMaUTHUPHII KapaTHJITaH
puBoxianum 2010 iiunga kaOyn xkunuarad Jonn — ®@pank Konynu Tydainm amanra omypuiim.
Ym0y KOHyHJa MHBECTHLMSI-0aHK XHU3MaTJIapu, XyCyCHUM KaluTajd Ba y3Ura TETHUUIM XeIxk-
¢doHmanapra Xu3MmaT KYpCaTUIIHMHI HUCTEbMOJ] KpeauTu Oyiinuya ogataard (aoausTuia
QKPATWINILY, IIYHUHTIEK MonusBUl TamkuiaoTiapHUHT AKIIHUHT KMMMaTiau Koroznap Oyitnua
Komuccusicu €ku monusiBuil Oapkapopiuk OVilMua Ha3opaTra KOHYHUYWJIMKIAru Oy3uiIulLIap
TyFpucuma xabap Oepran xomumiap (whistle-blowers) yuyH Xykykuil Xxumosi kadosatiapuHu
VpHATUIITra OMJ1 Maxcyc Kouaaaap Hazapaa TyTHIIH.

TabKkuaam J03MMKY, MaH(aaTaap TYKHAITYBUIa KapLId Kypall acocu/ia 1aBjaaT TOMOHUaH
WUKTHCOIMU MaH(paaTIapHUHT MOJIMM aXaMHUSTHHU TaH OJIMII, HOKOHYHUH WKTHCOIUN MaHdaat
peayivzanys KWJIMHTAH XoJulapAa TaJOMpKOpiiap MYJIK XYKyKHHU XHMOS KWIHMLI 3apypaTUHU
tymyHuim €ragu. Iy makcanna mandaarnap TYKHamryBura Hyn KyHMaciiMKKa, TaJOMPKOPIIMK
daomusaTuHUHT WadGOoGIUTrMHN TabMUHJIAIITA, KOMMIAHUS AaKIUAIOpJIapH, KPEAUTOpJIapyd Ba
XOJUMJIAPHUHT MaH(}aaTIapuHu XUMOS KWINIITa KapaTuiran Oup Katop KOHyHHUH yopanap KaoOyi
kunuHrad. Hazopar kunyBum Ba OViHCyHYyBuM mmaxc (IIybba >KaMUST)JIap TYFPUCHAATH MaxcCyc
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HOpMajap OMMAaBMH TycIaru Xu3MaTjapHU KypcaTyBuu Oapua maxciap (cya OOIIKapyBYHCH,
aynuartopiiap, 0axosioBUmiap, SKCIepTiap, OOMIKApYyBUYM KOMIMAaHUsIAp, KUMMATOaxo KOFo3Jap
0030pHMHUHT TIpo(eccroHan MIITHPOKYUIIApH, CyAbsuiap)ra HHUcOAaTaH XaM amasl Kuiaau. byHmaii
qyopaJlap OpacuJaH KOpHOpaTUB XYKyKJIaru auijuiaHraH maxciaap MHCTUTYTUHU TabKUAIa0 YTUI
JIO3UMKH, Oy MHCTUTYT O3ruHa (apK OwmiiaH, OMPOK aifHaH OelTrWiiaHraH Makcaaaa OomIKa XyKyKun
MyHocabarnap: conuk (¥3apo OOFJaHraH IIaxciap, KOHCOJMIANUSIIAHTaH —XHUCOOJIOPIIHK,
Tpachepii 6axXOHU MAKIUIAHTUPHII ), paKoOaT (Iaxciap rypyxH) XyKyKuil MyHoca0aTiapuia xam
KYJUJTAHWIA]IA.

TanObupkop Y3WHUHT WKTUCOAMH (DAOJMATHHM aMalira OUIMPHUIN MOOaiiHuWIa OW3HECHUHT
mapdod OYIUIIMHA TabMUHIAIIN JTO3UM. JKaMUATHHHT UKTHCOIUN, MYJKHI XOJIaTH TYFPUCHIA
TYJIMK Ba UIIOHWIM aXOOpOTHU OEpHUIll Ba YHU MaKCHMaJl caMapalld KyJulah-KyBBaTJiall MakcaIuaa
Ou3HeCHUHT apPodauruay TabMHUHIIAL KyHUIariapHy Ha3apaa TyTaau: 1) komnanus Gpaonustu
YCTHJIaH JaBJiaT HA30paTUHU aMalira OIMPHUILL; 2) KOMIaHUSHUHT XUCOOJOPINUTH; 3) KOMITAHUSIHUHT
MOJIMSIBUA-UKTUCOIMNA XOJIATU TYFPUCHUIATH aXOOpOTHU OIIKOp KWIHII. YOy Makcaaiapra
SPUIIMII  yYyH KPEAUT  TALIKWJIOTIApH, MOJMS  OO30pHMHHMHI  OOlIKa MpodeccroHal
UIITUPOKYWIAPUHUHT yJIap TOMOHUIAH YTKa3WIaJUuraH olepauusiap TYFpucuiaru XucoOa0pJinury,
KOHCOJIUJapIaHral XUCOOMOPIUKHU TaKJIUM 3THIL, MOJIMSBUNA Ba CAaHOAT rypyXJapH, TPaHCMULIUM
KOpIOpalMsUIapHUHT MOJIMSBUN X0JaTH Ba (DaosMATH TYFpUCUAArd axOOPOTHU OUMKJIAIIra OUJ
Ky1u1a0 Ba 4yKyp Ui1ad YMKWIraH HopMayiap KaOyJs KHJIMHTaH.

AXOOpOTHM OYMKIall Tanabu KOMIAHWS TOMOHMJAH KaTTa XaXmJard KuMMaTOaxo
KOFO3JIapHU YMKapHII €KU YJIapHU HOMYaWsH J0Upajaru MHBECTOpJAp JIOMpacura Takiu@ KU,
UIYHUHI/IEK KOMIAHUSHUHT KOPIOpPAaTUB KUMMAT0axo KOFo3JapuHU (GOHJ OUpP)KaCHHUHT
JUCTUHTUTa KUPUTHIL XOJJIapyuia KYJUIaHUIaau. Xap 4yopakJa OuMKJIaHaJAUral axo0opoT KOMIaHHUs
TYFPUCUAATH 3HT MYXUM MabJIyMOTJApHHU, XyCyCaH, KOMIIAHUS KallUTalIUIard yCTYBOP HUIITHPOKU
Ba HIITHPOKIAArd MYXUM Y3rapuiuiap TYFPUCHJArM, KOMIIAHUSHUHI AacOCHIl MEHeXepiapu
XaKuJaru, MUupuk Outumiap €ku MandaaTAOPIMK OuTUMIIapura ouj y3uaa udoxaa sraau. Ogataa
KOMIIaHUSI TOMOHUJAH KaOyJl KWJIMHraH €KU TY3WITaH MyXUM Kapopiap €ku OuTumiiap (MmacajiaH,
KaiTa TalIKWI 3TUI) XaKu1a KUCKa My Iatiapaa xabap Oepuin tanad 3THiau.

Kaiig T MyXuMKH, KOMIIAHUSIHUHT MHBECTHLMSIBUN XK03UOAaI0Opiauru OEBOCHTA YHUHI
ousnecu maddodauru gapaxacura 6ornuxaup. HlapdoaukHUHT TabMUHIAHTAHIUTY KOMITAHUSATA
Kap3 MaOjarjlapyHM OJIMII Ba HMMTUE3NM IIApTiap acocuaa OOIIKa MOJUSBUM pecypciapHH
Xapakarra KeJNTUpHII UMKOHMHM Oepaau. bank daonusarunu Taptubra conumiga npyJIeHIuan
HA30paTHUHI IOKOPHU JapaxkaJard MEXaHU3MU PHUBOXKJIAHTaH Ba TAKOMMWJLIAIIYBJIA 1aBOM 3TMOKJA.
bazenp KyMuTaCMHUHT TaBcUsicura MyBo(UK OaHK Ha30paT XycycaH, Kyhiuaarmiapaa udoaaiaHaau:
OaHKJIApHUHT ¥3 MabJariapi MUHMMAaJl MUKIOpUra HUcOaTaH Ha30paT OpraHJIapuHUHT TajgabJapuHu
Oenruiami, MWYKOTHIIJIAPHU KOIUIAIl WMKOHHMATHAAH KenuO 4YukuO OaHK KanmuTaJUIapUHUHT
Me30HIapuHu Oenrmnam. Hazopar THU3MMHHMHT MaxOypuil KUCMUHM OaHKHUHI KpeauT Oepui,
CapMOSIHU KHUpUTHII OViimya cuécaTu, KOWJAlIapd Ba aMalué€TH, KpEeIuT Ba HHBECTULUSA
NOpT(HETMHUHT X0JIaTH YCTUJIAH JOMMUI HA30paTHU FOPUTHUII TAIIKUIT 3TaaH.

TanOupkopiuk ¢GaonusTu CyObEKTIIApUHUHT MYJIKMH XYKYKJIapH peXUMHHH Oenruiamiia
SPKHH Ba a/10JIaTJIM paKoOaT MyXUTUHUHT MaBXY UMY XaM MyXUM YpUH TyTaiau[8].

3epo, TaAOUPKOPIUK CyOBEKTIapU MOJ-MYJIKHHH 3PKUH MyoMmajiara KUpHUTHUII Ba OyHAa
COFJIOM pakoOaT MYXUTHHH IIAKIIAHTUPUII WYIKM OWIIaH TErwILIM Ba MakOyd XyKyKUH peKHMHU
SIpaTUIl MyMKHUH Oynamu. YOy TaMOWMI XOPYIKUN MamilakaTiap TaJI0OUPKOPIUK XYKYKHIA Y30K
BaKTJap/aH KYJUIAaHWIUO KelauHaau Ba 0030p MKTHCOAMETUHHUHI acoCHi Tamoumiau cudatuaa
abpTUpod dTIUIraH. Jlactinab Oy tamoitnn AKILa Tpectiapra kapiiy KOHyHUYMIMK KaOyJl KUITMHUIIN
Oounan >xopuil stwiarad. 1890 imnpgarn [llepman KoHyHu MoHomonusira Kapiil HKKH acOCHM
WyHanumHaM  Oenruiyarad: 1) Typnam  Xwimarm  pakoOaTtra Kapmu (TpecTiap ypTacumaru)
KEJIUIIYBJIApHU TabKUO OCTHUra OJUILL; 2) 6030pHU MOHOIOJUIAITUPHUII Ba Iy MaKcaara KapaTuirad
(aoTUATHUHT TAbKUKJIAHUIIH.

AKII Onuit cymuauar 1966 imngarn United States v. Grinnell umm 6yiinua Omnaupran
¢ukpura myBoduk, lllepman KOHyHH MaxCyJIOTHUHT cu(aTy €K1 UIIOMIAPMOHIIMK Jlapa)kacu OuiIaH
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acocjaHaIuraH YCHIIl Ba pUBOXKJIAHUIIAH (apK/IM paBUIIAA MOHOMOJ XOKUMHUATHU aTaliuH yuiad
TYpHUII XUCOOUTa SpPKUH CaBJAOHU CYHBHH YeKJIalJUTaH XapaKaTra Kaply KapaTHUIraH X|UCcOoOJIaHaIu.

Ymly xonuenuus EBpona konyHumnuru (1957 iimnnarm EBpona UttudokunuHr aman
Kunumu Tyrpucuary maptaoma (Pum mapraomacu)uusr 101 Ba 102-moanacu) na ¥3 udogacunu
tonraH. MoHomnonu3anuara HucOaTaH KyulaHwinaguran Pum maptHoMacu kowpmanapu Ba EU
KeHramuHuHr perjaamMeHTiIapy YCTYH MaBKEHH CYHHUCTEBbMOJ KUJIUII Ba Xap KaHJail pakoOarra 3uj
KYImu0 r000pHIl Ba Kyira KAPUTHUIITHU TabKUKJIaiau, OnHOOAapuH OyHJail Xapakatiiap pakoOarra
3apap etkazaau (distortion of competition) [9].

Pako0ar XyKyKWHHUHT Kaiicu TH3UMU (€Bpora KM aMepuKa) MOJHUs Ba TOBap 0o3opiapuaa
OpKUH pakoOaTHU TabMUHJIAII OyiiMya KAaThbUWPOK HKAHJIMIMHU AaHMUKJIAIIHUHT HMKOHM MK,
OnMHOOApUH MOHOMOJIMSTAa KapIiM TAabKUKJIAPHU KyJUlamn Oyiuua KapopiiapHU KalyJsl KHJIHIIIA
Ky1ad MKTUCOAMH oMMIIIIap Tabcup Kypcaraau. ['apuum EBpona XyKyKd MOHOMNOJMUSHHU aiHaH
IIyHJall BOKEBIMK cudartujga TabKukiamacaaa, EM XyKyKMHUHT UKTUCOAMET ymOy TapMOFHHU
TapTUOTa COJUIIIArd Makcaau “FOKOpH Japa)kaJard pakoOaTHW TabMUHJIAII XUCOOJaHATUKH, Oy
KOMIIaHUsUTapHUHT EBpona Mmamuakarinapuja KymuoO ro0opuil, OupiamiTupuil €KUM OU3HECHH
opuTHIl OVitnuya Outumiap ty3uml yuyH EW opramnapupan pyxcar osnumum, AKLnaru mysra
VX1Iam TaoMuIapra Kaparaijaa anda Mmypaxkkaonuruaa udoaananaau| 10].

TanOupkopiuk (aonusTUHU aMaira OMMpUILa OU3HEC FOPUTHUINJIA, TETUIUIA MOJ-MYJIK
TYpJAPUHUHT XYKYKUH DPEXUMUHM TAaKOMUJUIALITHUPUIIAA TETHLIUIM HIAPOUTIIAPHU TabMUHJIALI
UKTUCOAUN PHUBOXJIAHUII OapKapOpJIUTUHU KY3lalguran xap Oup MamilakaT y4yH YCTYBOD
Basuanapaad Oupu caHanaaud. busHecHUMHr 0030p IIAPOUTHMHHU TAbMUHIALIAA aCOCUH 3BTUOOD
MKTHCOAMETTA IaBaT apalallyBUHU Kamaitupuiira acocinanagu[11].

Bu3HECHUHT XOKUMUSAT OpraHjiapu Kapopjiapura OOFIMKJIUTY UKTUCOAUETHUHT 0030p TYCUHU
Oy3aau, YHUHI caMapaJopJiuruHu Kamaitupaau Ba Oy ¥3 HaBOaTuaa, OyTyH amMusiTra cainouii
TabCUP KYPCATUIIMHM MYMKHHJIUTH WKTUCOAMET Ha3apusiCH aH4ya OJJIMH TaH OJIMHTaH.
KoppynuusstHUHr UKTUCOAMETHY EMUPYBUN YHCYP 3KAHJIUTH TaH OJMHIaHINTU cabaliu Koppynuus
Kapmu Oup Karop KOHyHJap KaOyn KWIMHMINWTA 3aMuH spatwirad. Xycycad, AKIIauxr
1977 tiunpnarn  XopwkKAard KOpPpyHuMsl TYFpUCHIard KOHYHH TaaOupKopiapra JaBiiaT
XU3MaTUYWIapH, CUECHI MapTusiiapiapra TaaOMPKOPHUHT MaH(aatiapuHu Ky3i1ad Kapop KaOyi
KWINIITA TAhCUP KYpCaTHUIIl MaKcaauaa Myl €Ki OOIIKa COBFaHU Oe€BOCHTA €KUM OMIIBOCHTA OEpHUIITN
TabKUKJIANIH.

[Mapuu puBOXJIaHraH XOPHKUN MamjakaTiiap/a JaBJaTHUHI MUKTHCOAUETTA apaslalllyBHUHT
napakacura HucOaTaH siroHa €HaanryB 6yiamacazaa, yJapHIUHT TaMOMIIIAN MO3UITUSCH KYTI YpUHIIapia
MOC Kenaau. XycycaH, Oapua pHUBOXKJIAHTAH XOpPMKHM Mamilakatiapja JaBjiaT XOKUMMST
opranyiapura 0030pJaru yCTyHJIMK MaKbera sra KOMIaHUSUIApHUHT HapX CUECAaTUHU Ha30paT KUJIHIL
xykyku Oepunran. EM xykykuma, macanaH, Oy XyKykK EBpoma komuccuscura OepuiITaHIINIH,
UKTUCOAUNA MyOMAaJIaHUHI Oapkapopiuru cudarujga sroHa espona 0o030pu Tamoilwin Ouial
acocnananu. lllyHuHraek, GaHKJIapHUHT KpeIuT cuécaTura Ba ¥3 HaBOaTua UKTUCOAUN XOJlaTura,
SbHU KailTa MOJMsUIall CTaBKAaCMHU Yy3rapumura €kd OaHKHUHI Y3Ura TErHILIN KaluTaTHUHT
eTapJIWINTd HOpPMAaTHBM KaOW HWKTHCOAMN JacTak yMyMIbTUPO(] OSTWIraH MaaiaiapiaH Oupu
XucoOaHaIu.

MakOys1 UKTUCOIUNM BOKEHJIUKHUHT M(POMATAHUIIN TaMOWWIA TaIOMPKOPIUK (HaonusTura
HUcOaTaH KOHYHUMJIMKHUHI calOuil TabcupuHu Oaprapad odTHira Kaparuirad. FapOHuHT
PUBOXJIAHTAH JaBJIaTiapyd HWKUCOAUETH 0030p MyHOcabaTiapura acociiaHaad, Iy Oouc
KOHYHUMKApPYBUMJIAp XyKyKUH HOpMasap 3apap e€TKa3MaclurMHH, akCuHYa, O030pHUHI UKTHCOAUM
KOHYHJIapH camapajy aMmal KWIHMIITra KyMaKIalluIInHA Ky3aTuo OopullIapy J03UM. Y10y TaMONHMII
acocuJia MHIJIM3 aMepuka XyKykuid tuzumu komnanusi (Byroxbpurtanusi) Ba kopropauusiapHu
(AKI) xycycuii Ba oMMaBuil axkparunaau. bynaail OynuHuII HadakaT TYJaHTaH KamUTaJTHUHT
MUKJIOpPY Ba UIITHPOKYMJIAPHUHT COHH, OaJKW TAIIKWJI ATHUII Ba (HAaoJIMAT IOPUTHILI MakKcaajapu
TaMoilmiy Oyirya XaM amaira olupuiaau. Arap XyCycuil KOMIaHUsIap/a UIITHPOKYMIIAp YUyH
OomkapyBaa ¢aosl IIaXCH HWIITHPOK XOC Oysica, OMMAaBUU KOpHOpanusiiapHu EJJIaHTaH
MeHexepiap Oomkapaayu. XyCcycuid KOMIIAaHUSHU OMMaBUN KOMIaHUSIHM MAaKOMHUHHU OJIMIIN Ma3Kyp
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KOMITaHUSI CAPMOSICHHUHT OILIMIIN Ba TOUMHM cypbatia (paoIMATUHUHT KeHIalUILINHU aHTJIaTauKH,
Oy ¥3 HaBOaTH1a KYIIMMYa HHBECTUIIMSIIAPHU XKan0 3tuml uMkonuHu Oepaau. Ly cababmum, dakar
OMMaBHH KONIaHUsUIap Ba Kopropanusuiap (o1 OUp>KaCUHUHT JINCTUHITA KUPUTHIIUIIHN €KW Y3UHUHT
KMMMaT0axo KOFO3JapuHu Oupka €ku OupkazaH Tamkapu 0o3opra OMMaBUll >KOMIAIITHPUIIH
(ueknmaHMaraH Joupajard maxciaap ydyH) MyMKuH. byrokbpuranusaunar 2006 iungaru
Kommanusinap tyrpucuiara KOHyH XyCyCHM Ba OMMAaBUN KOMITAHHMsUTAp ypTacujaru GapkHU yiiap
Xap OMPUHUHT CAPMOSICH, STHHU MOJI-MYJIKH PEKUMUJIAH KO YnKuO Oenrwnaiiau. JuBuaeHiapau
TYJIalIHU TabKUKUIAp €KUM co¢ aKTUBJIAPDHUHI KaMalMIIM XOJUIApUAA CApMOSIHM KalTa THKJIAII
Oyiinya akuusiopjap TOMOHUJAH KEUMKTUpUO OYiamac yopanapHu KaOyn KWIMLI TYFpUCHIAru
tanabnap (ymudy Konynnunr 831-monnacu) pakat oMMaBui KOMIaHUsUIapTa TaaJlTyKIUIHP.

XoprKui MamJlakaTJIapHUHT KUMMAaT0axo KOFO3JIap TYFpUCHIAru KOHYHYMJIMIH aH4a
WIrapy IIAKJIHUHT KaThbUMIUTM TaMOMMIIMAAH BO3 KeuraH. XyCycaH, MHIJIM3-aMepuKa XyKyKuaa
“securities” TymyHdacH TaBcubIaHAIUKE, 0y Y30EKHCTOH XyKYyKIIYHOCIMIHAA Ky/lIaHHIaIHraH
“IMUCCUABUN KHUMMaTOaxX0 KOFO3 ’Ta SIKMH araMa XucoOjaHaau. AWHAH TaIOMPKOPIUK HYKTaH
HazapujaH Oy arama KyWHJarwjiapHd Hazapja TyTaad: 1) securities capmosira WHBECTHIIUS
KUPUTHUIIHUA Ky3JIaiau, 2) Oup HedTa IMIaXCIApHUHT CApMOSICMHM Oupjamrtupaaud, 3) mabiar
KUPUTHILJIAH MaKcaJl yHJaH JapoMajl OJIMII XHcOoOnaHaau, 4) WHBECTUIUSHUHT MyBadQakkusTh
YUYUHYH 11aXC (MEHEeXep)aapra OOFTHKIUD.

baHkpoTiuk TYFpucHAard KOHyHUUIMKHUHT TaMOWUIUIapU Ba MaKCaJu MHIIM3-aMepHKa Ba
pOMaH-repMaH XyKyKud TH3UMIIapM Makcajra HSpULIMIIHUHT TYpJiH YCTYBOp >KHUXATJIApUHU
Oenruniacanapia, aHUK UKTUCOAUN MaH(aaTiapHu Ky3naiinu. Macanan, @paHuus KOHYHUHIUTH
OupuHuM HaBOaT;a, OW3HEC Ba WII SKOWJAPUHHM Cakjgad KOJHWIN MaKCaIWHU Ky3jiaraH XoJjja,
KeWHHYAIUK KpeauTopiiap TajdaOWHU KaHOATIAHTHUPUIIHM Haszapia TyTca, byrokbpuranusHuHr
1986 itunparn TymoBra KOOWIMSATCU3IMK KOHYHHM TeCKapu Tyc KacO atamu. TynaHMaraniauk
TaMOMWIK (Kap3JIOpHUHT Kap3Japyd YHUHT aKTUBIApUJaH KyI OVIUIIN), YpHUra HOYOPJIUK ME30HU
cudaruma TYIOBra KOOWIMATCH3IUK (OJaTAard TaaOMPKOPIUK (GAOTUATH IIApOUTHIA Ty
MaXOypHTIapUHU TYJIalll UMKOHUSATUHUHT MaBXKY/l SMACIUI 1) TAMOMMIMHUHT KYJUITaHWINMII (DaKTH,
OAaHKPOTJIUK TYFpUCHJArU HOPMajap TU3UMHHMHI HKTUCOAUNA BOBBEIMKIAPTra EKUHIJIAUTYBUHU
aHrJaTaau.

MyHocabatiap UKTHCOAMM MOXUSATHHUHI XYKyKJaa MakOys udojalaHuIl TaMOWWIHM LIyHH
aHTJIaTauKH, OyHAa TaIOMPKOPIUK MYyHOcCAOaTIapuHu TapTHOra coiumaa XyKyK Hadakat
mapTHoMa TapaguIapHUHT TEHIJIMTM Foscura TasHUIIM, Oanku ymry0 MyHoca®aT xap Oupu
CyObeKTUIa TErMIIUIM aHUK MaHdaatiap, Ma3Kyp xycycuil Mmandaariaap 6usiaH OOFIMK M>KTUMOMM-
conuan (omMMaBuii) MaHdaaTiap Ba ymOy Mandaatiapra MyBopuK yimoly cyObeKTiap ypracumaru
UKTUCOANN TaBaKKAIYMIMK XaBQUHHU TaKCUMJIAIIHU XaM Ha3zapia TyTHILU JO3UM.

YMyMmaH onrasja, XOpWXKUl MamilakaTiap KOHYHUWIMIHJA OKOpUJA TaXJIWJI KWJIMHTaH
TaMOMWIJIAPHUHT Xap OUpH XAKUKUM MKTHCOAMN peaUIMKIaH KelnO YMKaAu Ba HHHOBALMOH
WKTHCOJIMW PUBOXKIIAHUII XucoOura TakoMmamuo 6opamu. [y MmyHnocabar 6miian TaaOupKOPIUK
GdaonuATUHU XYKyKUH TapTuOra conumia TYFPUAAH-TYFPU aMall KWJIaJWraH TaMOWWJUIapHU
Oenruianl Ba yjapra KaTbUil pys KNI MEXaHU3MJIAPUHU KOPUH 3TULI MaKcaara MyBopHK Oyiap
3/1U.
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